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ABD piyasalari, Trump’in zaferinin yansimalarina ek olarak, FOMC kararinin desteginde

genel olarak alicili seyir izledi

Din piyasalarda neler oldu?

Dun ABD piyasalari, Trump’in zaferinin yansimalarina ek olarak,
FOMC kararinin desteginde genel olarak alicili seyir izledi.

Kasim ayr FOMC toplantisinda Fed piyasa beklentileri
dogrultusunda politika faizini 25 baz puan indirdi. Kararla birlikte
Ulkede politika faizi %4,50-4,75 bandina c¢ekildi. Boylelikle
birbirini izleyen ikinci toplantida da faiz indirimi gergeklesti.
Federal Ac¢lk Piyasa Komitesi'nden vyapilan agiklamada,
komitenin, istihdam ve enflasyon hedeflerine ulagiimasina
yonelik risklerin kabaca dengede oldugu goérisinde oldugu
belirtildi. Metinde ayrica ekonomik goérinimun belirsizligine ve
komitenin ikili gorevinin her iki tarafina yonelik risklere karsi
dikkatli oldugu vurgulandi. Fed yetkilileri, enflasyonun merkez
bankasinin hedefine dogru “ilerleme kaydettigini” belirtmelerine
ragmen, enflasyonun %2'ye dogru sirdirtlebilir bir sekilde
ilerledigine dair “daha fazla giiven” elde etmekle ilgili bir

yonlendirmeye metinde yer vermedi. Komite, istihdam
piyasasina iligkin soylemini de bir miktar degistirdi. Fed
aciklamasinda, yilin basindan bu yana isglicli piyasasi

kosullarinin genel olarak gevsedigi belirtildi.

Kararin ardindan Fed Bagkani Powell yaptigi acgiklamada
ekonominin saglam sekilde blyudigune isaret ederek, tuketici
harcamalarinin ve istihdam piyasasinin gugli kaldigini belirtti.
Riskler acisindan Fed politikasinin iyi konumlandigini belirten
Powell, kisa vadede secim sonuglarinin parasal durus Uzerinde
etkili olmayacagini ifade etti. Powell ayrica, mali politikanin
zamanlamasi konusunda bilgi sahibi olmadiklarina da degindi.
Tahvil cephesindeki hareketlerin beklenen enflasyondan daha
yiksek olmadigini belirten Powell, Fed’'in nétr durus oldugunu
ifade etti. Su asamada mali politka degisikligi
modellemediklerini ve para politikasinin hala sikilastirici
oldugunu da soézlerine ekledi. Powell ayrica, Trump'in istifasini
istemesi halinde Fed Baskanligi gorevinden ayrilmayacagini
belirtti.

ABD 2 yillik tahvil faizleri %4,19, 10 yilliklar da %4,32 seviyesine
geriledi. Arallk ayi FOMC toplantisinda 25 baz puanlik faiz
indirimine gidecegi yonindeki olasilik da %71 seviyesinde
bulunuyor. Ancak Trump’in politikalarinin enflasyonda yukari
yonlu risk olusturacagi yoniinde yogunlasan goruslerle 2025
yilinda faiz indirim patikasinin daha temkinli ilerleyecegi tahmin
ediliyor. VIX endeksi 1,07 puan dusisle 15,20  seviyesine
geriledi.

S&P 500 endeksi %0,74 artigla 5.973,10 seviyesinden
kapanirken, Nasdaq endeksi %21,51 yukselisle 19.269,36
seviyelerinden giini tamamladi. Dow Jones endeksi ise yatay
seyir izleyerek 43.729,93 seviyesinden kapandi.
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Bugln ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da ise gogunlukla saticili seyir
gorultyor. Trump’in zaferinin ardindan, Fed’in daha temkinli bir
faiz indirim patikasina gecis yapacagr yoniunde yogunlasan
beklentilere ek olarak, bugun Cin hukumeti tarafindan
aciklanmasi beklenen destek paketinin korumaci politikalarin
etkisini dengelemeye yonelik yeterliligine iliskin 6ne ¢ikan soru
isaretleri piyasalardaki gorinimde belirleyici oluyor. Bu
cercevede Shangai ve Hang Seng endeksleri sirasiyla %0,50
ve %0,96 dususler kaydediyor. Kospi endeksi de %0,22
ekside. Nikkei endeksi ise hanehalki harcamalarinin Eylul
ayinda yillik bazda %1,1 dugsls ile beklentilerden daha olumlu
gorinum sergilemesi sonrasi yatay pozitif seyir izliyor. IDX
Composite endeksi %0,94 yukselirken, Nifty ve BSE Sensex
endeksleri de yatay goriinim sergiliyor.

ABD vadelileri bu sabah yatay seyir izliyor.

Bugliin ABD’de Michigan tuketici guveni verisi takip edilecek.
Kasim ayr 6ncl verisinin aylik bazda 0,5 puan artigla 71
seviyesine ylkselecegi 6ngoruliyor.

Gelecek giindemde neler var?

Pazartesi guni ABD’de Veterans’ Day sebebiyle tahvil
piyasalari kapali olacak. Ayrica makro veri akisi da
beklenmiyor. Asya cephesinde, Japonya’da cari denge verisi
takip edilecek. Piyasa beklentisi Eylul ayi verisinin 3,55 trl yen
fazla olarak gergeklesecegi yoniinde.
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Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 43,7293 W 000% A 471% & 423% A 16.03%
Nasdaq 19,2695 & 151% & 649% & 751% & 2837%
S&P 500 Vadeli* 6,004.8 A& 0.02% A& 428% & 3.02% A& 2458%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 19,3625 & 170% 4 149% & 135% A& 1559%
FTSE 100 8,140.7 W -032% A& 038% W -196% & 527%
MSCI Europe 21004 & 124% A& 037% W -347% & 3.96%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilegik* 34665 W -012% A& 595% & 499% A& 16.53%
Kospi 25615 W -012% & 075% W -145% W  -353%
Hong Kong* 20,8753 W -038% & 180% W -177% & 2245%
S&P BSE Sensex - Hindistan 794493 W -012% W -034% W -265% & @ 9.98%
IDX Composite - Endonezya 73117 & 094% W -258% W -225% & 0.53%
TAIEX - Tayvan 235670 & 068% A 345% & 381% A& 31.43%
MSCI GOU Asya 630.5 & 066% & 183% W -444% A 16.21%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalar

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 89461 & 095% A 093% W -095% & 19.76%
WIG - Polonya 825109 & 249% A 372% & 063% & 516%

Prag SE - Prag 16727 & 044% & 204% & 495% 4 18.30%
S&P/BMV IPC - Meksika 523111 & 112% A 326% & 052% W -8.84%
Merval - Arjantin 2,015557.7 &  197% & 9.02% & 1755% & 116.80%
Tel Aviv 35 - israil 22300 & 028% A& 183% & 677% A& 20.30%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,130.8 &  031% & 090% & 3.07% & 167%

FTSE/JSE All - Endonezya 859982 & 078% A& 072% W -036% & 11.84%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 46442 & 060% A& 116% & 567% A& 14.39%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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TCMB’nin yilin son enflasyon raporu sunumunun ve ABD cephesindeki gelismelerin

yansimalarinin takip edilecegi giinde, endeks temkinli baglangi¢ yapabilir

Dun piyasalarda neler oldu?

Dun BIST 100 endeksi %0,12 artigla 8.872,12 seviyesinden
baslangic yaptl. Gun iginde 8.897-8.800 bandinda dalgalanan
endeks, kapanisa dogru yogunlasan alimlarin desteginde %0,95
artisla 8.946,13 seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi %1,89,
sanayi endeksi %0,75 yukseldi. Gunluk islem hacmi 79,57 milyar
TL seviyesinde gergeklesti.

Buglin ne bekliyoruz?

TCMB’nin yilin son enflasyon raporu sunumunun ve ABD
cephesindeki gelismelerin yansimalarinin takip edilecedi gunde,
endeksin temkinli baslangi¢ yapabilecegini distinlyoruz.

Yurt icinde bugiin TCMB’nin yilin son enflasyon raporu toplantisi
gindemimizde olacak.

Gelecek gundemde neler var?

Pazartesi gunu yurt icinde igsizlik ve sanayi Uretimi verileri
izlenecek. Hatirlanacagdi Uzere Agustos ayi issizlik verisi %8,5
seviyesinde gerceklesmisti. Sanayi Uretimi verisi de aylik ve yillik
bazda sirasiyla %1,6 ve %5,3 dususler kaydetmisti. Sali glinu cari
denge verisi izlenecek. Hatirlanacagi Gzere Agustos ayi verisi 4,32
mir dolar cari fazla olarak gerceklesmisti.
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BIST Verileri

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100
8,946.1
0.95%
0.69%
19.76%
79.6
¥ -18.67%
76.6

& 3.93%

BIST Banka BIST Sinai

11,691.2

& 1.89%

¥ -2.48%

& 34.12%

154

W¥-22.91%

16.4

W -6.28%

12,161.3
& 0.75%
0.30%
& 5.46%
33.8
¥ -19.96%

41.3

W -18.29%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 34.2468
€9 1.0817
Altin 2,695.9

Tiirkiye Agilist Oncesi

34.2975
1.0784

2,695.7

o

v

v

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Degigim

0.15%

-0.31%

-0.01%

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 07/11/24 Giinliik deg. Haftalik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 1310 @ -278% @ -867%
Tiirkiye 5 Yillik 2498 @ -240% @ -555%
Tiirkiye 10 Yillik 3354 @ -238% @ -4.02%

halkyatirim

Aylik deg.

@® -153%
® -88%

@ 6%

X halkyatirim

Yilik deg
@ -46.9%
® -328%

@ -243%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD'de Haftalik issizlik Maasi Basvurulari beklentiler ok TahvilEalzler (L i

dahilinde 221 bin artarken, ingitere Merkez Bankasi politika faizini 25 Net Degisim

bp indirerek %4,75 seviyesine dugirdu. Veriler sonrasi tahvil y Son o

piyasalari karigik seyir izledi. Giin icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 4 Ulkeler Getiri (9 Cumuk Haftalik Ybb

bp azalisla %4,39, Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 bp artisla %2,45

seviyesinden islem gordu. Tiirkiye 7.13 -0.06 -0.03 0.05
ABD 4.39 -0.04 0.04 0.53

Tirkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 8 bp azalisla 256 bp’dan Ingiltere 4.54 002 000 053

islem gorurken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 6 bp Almanya 2.45 0.04 0.06 0.45

azalisla %7,13 seviyesinden islem gordd. Fransa 321 0.04 0.08 0.69
Ispanya 3.10 -0.01 0.00 0.14

Doviz tarafinda major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i italya 3.79 007 011 005

karsisinda deger kazandi. Euro / Dolar paritesi 1,0787 seviyesine

yiikselirken, Dolar Endeksi 104,565 seviyesine geriledi. Dolar / TL csmerte Ulan Uke Eara Skl

kuru ise 34,24 seviyesinden islem gordu. ) P Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftallk Ybb
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalar alicili seyir izledi. Agustos 2026 Tirk Lirasi 3424 011 -025 1618
vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 30 bp azaligla %43,17, 10 G. Afrika Rand 1733 -167 -180 524
yillik gosterge tahvil bilesik faizi ise 37 bp azalisla %30,55 Rus Rublesi 98.00 022 030 980
seviyesinden giinii tamamladi. BiST Kesin Alim Satim Pazar’nda Meksika Pesosu 1979 -152 246 1652
islem hacmi 13,3 milyar TLye yiikseldi. Kore Wonu 138 099 039 702
Hindistan Rupee 84.31 -0.05 0.26 1.27
1 Kasim ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS stokunda, EndonezyaRupiah 15642 -102 -121 161
piyasa ve kur hareketlerinden arindinimis haftalik degisimlere gore Macar Forinti 37533 -170 040 820
621,7 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektér borglanma araci Brezilya Reall 619 773 547 2755

stokunda 3,2 Milyon Dolar azalis gergeklesti. llgili haftada DIBS ) _

stoku 6,1 Milyar TL artarak 4,62 Trilyon TL nominal olurken, ayni
hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 25,9 Milyar TL artarak 568,8 . . (%)

Milyar TL seviyesine yiikseldi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 50.00

icindeki payr %211,75'e ylkseldi. Yurt ici vyerlesiklerin doviz .?g:ne;:g:.r%ﬁl:g:gver' Faizi ‘1370{0503
mevduatlarinda ise parite etkisinden arindiriimis olarak toplamda TLREF 29.75
yaklagik 957 Milyon dolar azalig izlenirken, gercek kisilerde 280 TCMB Toplant: Tarihi 21 Kasim 2024
Milyon dolar azahg, tuzel kisilerde ise 676 Milyon dolar azalig

goruldu.
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Yurt ici Haberler

Cumhurbagkani Sayin Recep Tayyip Erdogan, Avrupa
Siyasi Toplulugu Zirvesi temaslari kapsaminda Fransa
Cumhurbaskani Emmanuel Macron ile bir araya geldi.
Cumbhurbaskanligi lletisim Baskanligindan yapilan
aciklamaya gore gorismede, Turkiye ile Fransa ikili
iliskilerinin ~ yani  sira bolgesel ve kiresel konular
degerlendirildi. Cumhurbagkani Erdogan goériismede, Turkiye
ile Fransa iligkilerinin kokli bir gecmise dayandigini, ticari ve
ekonomik iligkilerin  derinlestiriimesinin  iki Ulkeye de
kazandiracagini ifade etti. Turkiye'nin Avrupa Birligi'ne tam
Uyelik stratejik perspektifi ile hareket ettigini, strecin
canlandiriimasinin  bir ihtiya¢ oldugunu, Gumrik Birligi'nin
glncellenmesi ve vize serbestisi ile ilgili vaatlerin yerine
getirilmesinin beklendigini belirten Erdogan, Ukrayna-Rusya,
israil-Filistin, israil-Liibnan ve benzeri gerilimlerin barisgil bir
zeminde diplomasi yoluyla sonlandiriimasinin batin ulkelerin
¢ikarina oldugunu kaydetti.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Simsek, sosyal medya
hesabindan yaptigi paylasimda, gerceklestirilen Turkiye-Cin
Hikimetler Arasi Isbirligi Komitesi toplantisi hakkinda
degerlendirmelerde bulundu. Tirkiye-Cin Hukumetler Arasi
isbirligi Komitesi toplantisi icin Cin Bagbakan Yardimcisi
Sayin Zhang Guogqing ile Pekin’de bir araya geldiklerini
kaydeden Simsek, iki lUlke arasinda yatinmlarin artiriimasini,
altyapi yatinmlarinin finansmani, eneriji, turizm, sivil havacilik
ve  tarm alanlarinda  isbirliginin guclendiriimesini
kararlastirdiklarini sdyledi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
verilerine gore kur korumali mevduatlarda 1 Kasim haftasinda
36,4 milyar TL'lik disls izlendi. Boylelikle kur korumali
mevduatlarin toplam buyuklugd 1,34 trilyon TL'ye geriledi.
Dolar cinsinden bakildiginda ise buyuklik 40 milyar dolarin
altina geriledi. Boylelikle 2021 Aralik ayinda baslayan
sistemin 13. haftasindan bu yana ilk kez 40 milyar dolarin
altinda bir biyuklik gerceklesti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin Ekim ayina iligkin acikladigi
nakit gerceklesme verilerine gore, Hazine nakit dengesi Ekim
ayinda 167,3 milyar TL acik olarak gerceklesti. 10 aylik agik
1,7 trilyon lira oldu. Gegen ay Hazinenin nakit gelirleri 854
milyar 910 milyon lira olurken, faiz digi giderleri 895 milyar
949 milyon lira oldu.

TCMB verilerine gore brut rezervler 1 Kasim haftasinda 159,6
milyar dolarla rekor seviyeye cikti. Net rezervler ise 60,9
milyar dolardan 61,2 milyar dolara yikseldi. Swap hari¢ net
rezerv ise ayni dénemde 45,7 milyar dolar seviyesine gikt.
Kur korumali mevduatlar karsisinda bankanin swap hari¢ net
rezervlerinin orani %117'ye yukseldi. 1 Kasim haftasi
itibariyle swap hari¢ net rezervler toplam KKM buyukligini
asmis oldu.

Kredi karti harcamalarinda 1 Kasim haftasi itibariyle BES-
vergi 6demeleri hari¢ dort haftalik harcama ortalamasinda
yillhk degisim %69,8 ile 2021'den bu yana en dusik seviyeye
geriledi. Bankacilik Duizenleme ve Denetleme Kurumu
verilerine gore, tuketici kredilerinin tutari, 1 Kasim itibariyla 14
milyar 179 milyon lira artarak, 1 trilyon 884 milyar 844 milyon
liraya yukselirken, tiketici kredi biyimesi de Ekim ayinda 6,5
puan artti.

Yurt Digi Haberler

Rusya Maliye Bakanhgi tarafindan vyapilan vyazili
aciklamada, bu yilin 10 ayinda butge gelirlerinin gegen yilin
ayni dénemine gore %28,4 artarak 29,7 trilyon rubleye ¢iktigi
belirtildi. S6z konusu donemde, bitce giderlerinin de %23,7
artarak 29,9 trilyon rubleye ciktigina isaret edilen agiklamada,
blitce aciginin 220 milyar seviyesinde gergeklestigi
kaydedildi. Aciklamada, petrol ve dogalgaz disi bitce
gelirlerinin 20,2 trilyon ruble, petrol ve dogal gaz butce
gelirlerinin ise 9,5 trilyon ruble seviyesinde gerceklestigi
belirtilirken, bu yil butgcenin GSYH'ye oranla %1,7 acik
vermesinin beklendigi ifade edildi. Rusya'da savasla artan
bltce harcamalari nedeniyle 2025-2027 butcesinde 6zellikle
enerji sirketlerine yonelik vergilerin artirimasi planlaniyor.
Rus hikimeti s6z konusu artisla biltce gelirlerini %12
artirmayi hedefliyor.

isve¢ Merkez Bankasi politika faizini piyasa beklentileri
dogrultusunda indirirken yeni indirimler i¢in de sinyaller verdi.
Banka politika faizini 50 baz puan indirimle %2,75 seviyesine
indirdi. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin beklentisi
de faizin bu seviyeye indiriimesi yoniindeydi. Banka Aralik ayi
ve yilin ilk yarisi i¢in faiz indirimi sinyali verdi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD Calisma Bakanhgi'nin acikladigi issizlik maasi
basvurularina iliskin haftalik verilere gore, Ulkede ilk kez
issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 2 Kasim ile
biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 3 bin artarak 221 bine
yukseldi. Issizlik maasi bagvurularinin sayisina iliskin piyasa
beklentisi, 223 bin olmasi yéniindeydi. Issizlik maag! basvuru
sayilarina iliskin énceki haftanin verisi, 216 binden 218 bine
revize edildi. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama igsizlik
maas! basvuru sayisi da 9 bin 750 azalarak 227 bin 250'ye
geriledi. Siregelen issizlik maasi basvuru sayisi ise 26 Ekim
ile biten haftada 39 bin kisi ylkselerek 1 milyon 892 bine
ulagirken Kasim 2021'den bu yana en yiksek seviyesini
gordu.

Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Konseyi Uyesi ve
Yunanistan Merkez Bankasli Baskani Yannis Stournaras,
Donald Trump ticaret engelleri konusundaki taahhitlerini
yurirlige koyarsa, Avrupa ekonomisinin zarar gorecegini ve
bu durumun Avrupa Merkez Bankasi politikasini
etkileyebilecegini soyledi.

halkyatirim X halkyatirim



Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri

H
&

IHALKYATIRIM

Turkcell (TCELL, Pozitif): TMS 29 etkisi dahil, gecen yilin ayni déneminde 4,49 mir TL net zarar agiklayan Turkcell,
3G24’te 14,28 mir TL net kar elde etti. Sirketin operasyonel karliidinda gorilen giglenmeye ek olarak, Ukrayna
varliklarinin satisini iceren 11,21 mlir TL tutarindaki durdurulan faaliyetlere iliskin kaydedilen kar, net kar gériiniminde
belirleyici oldu. Aciklanan rakam kurum beklentimize paralel gergeklesirken, ortalama piyasa beklentisinin %130
Uzerinde gergeklesti. Turkcell’in konsolide cirosu 3C24'te yillik bazda %6,9 artis kaydederek 40,17 mir TL ile kurum
beklentimize ve ortalama piyasa beklentisine paralel gergeklesti. FAVOK, briit karliliktaki artisin, operasyonel gider
kalemlerindeki yuUkselisi dengelemesi sonucunda yillik bazda %10,4 artisla 17,76 mir TL seviyesinde gerceklesti.
Aciklanan rakam kurum beklentimizle ve ortalama piyasa beklentisiyle uyumlu gergeklesti. Bu donemde FAVOK marji
ise yillik bazda 1,4 puan artis kaydederek, beklentimizin 1,2 puan Ulzerinde %44,2 seviyesinde gerceklesti. Reel ARPU
artiginda 6ne ¢ikan toparlanmanin operasyonel Kkarliliktaki yansimalari ve Ukrayna varliklarinin satisi sonrasi net
borcta gorulen belirgin gerileme 1si1ginda, Turkcell'in 3C24 finansallarinin hisse performansi lzerindeki etkisini ‘pozitif’

olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TCELL F/K 4.5
Cari Fiyat (TL) 89.00 FD/FAVOK 3.3
52H En Yuksek (TL) 115.30 FD/Satiglar 15
52H En Dusuk (TL) 51.22 PD/DD 11
Piyasa Degeri (mn TL) 195,800.0
Piyasa Degeri (mn USD) 5727.8 S1H 4.1%
Halka Aciklik Orani (%) 54% S1A 9.0%
Endeks Payi (BIST100) 42% S3A -5.2%
Temettl Verimi 29% S1y 56.8%
3A Hacim (mn TL) 1,9485 YB 38.9%

Bim Birlesik Magazalar (BIMAS, Notr): Sirket pay geri alim programi kapsaminda 7.11.2024 tarihinde 29.000 adet
pay geri alindigini ve Sirketin sahip oldugu BIMAS paylarinin 10.746.000 adete ulastigini agikladi (Sirket

sermayesine orani %1,7698).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIMAS F/K 15.7
Cari Fiyat (TL) 488.25 FD/FAVOK 225
52H En Yuksek (TL) 625.78 FD/Satiglar 0.9
52H En Dusik (TL) 276.71 PD/DD 3.3
Piyasa Degeri (mn TL) 296,465.4 [REIEVINEETR(I K

Piyasa Degeri (mn USD) 8,672.6 S1H 3.7%
Halka Aciklik Orani (%) 60% S1A 6.5%
Endeks Payi (BIST100) 7.1% S3A -1.0%
Temettu Verimi 1.8% S1Y 54.4%
3A Hacim (mn TL) 2,259.7 YB 44.5%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Ko¢ Holding (KCHOL, Negatif): Sirketin net satiglari 2024 yilinin Gglnct ¢geyreginde yillik %18,9 disusle 393.067 mn
TL’ye geriledi. Sirketin kombine gelirleri ise yillik %13 azaligla 858.011 mn TL seviyesinde gergeklesti. En yiiksek
segment payini %37 ile enerji olusturdu. Yurt disi gelirlerin toplam kombine gelirlere orani 9A24’te %29 seviyesinde
gerceklesti (9A23: %28). Brit kar yillik %55 azalgsla 72.655 mn TL, brut kar marji 14,8 puan dustsle %18,5
seviyesinde gergeklesti. FAVOK 3C24'te yillik %77,4 dislsle 26.605 mn TL'ye geriledi. FAVOK marji da 17,5 puan
azalisla %6,8 seviyesinde gergeklesti. 2023 yilinin Uglinct ¢eyredinde 10.461 mn TL olan net finansman gideri 2024
yilinin ayni déneminde 7.638 mn TL seviyesinde gergeklesti. Yiksek finansman gideri ve vergi giderinin etkisiyle sirket
3C24'te 3.682 mn TL net zarar agikladi. Ortalama piyasa beklentisi 432 mn TL net kar elde edilmesi yonindeydi. Net
kar beklentisinin aksine agiklanan net zarar nedeniyle, sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘negatif olarak

degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KCHOL F/K 9.6
Cari Fiyat (TL) 164.40 FD/FAVOK 5.0
52H En Yuksek (TL) 270.75 FD/Satiglar 0.4
52H En Dusguk (TL) 129.81 PD/DD 0.8
Piyasa Degeri (mn TL) 416,901.6
Piyasa Degeri (mn USD) 12,195.8 S1H -3.6%
Halka Aciklik Orani (%) 22% S1A -6.4%
Endeks Payi (BIST100) 3.7% S3A -4.6%
Temettl Verimi 46% S1Y 4.5%
3A Hacim (mn TL) 2,641.1 YB 0.6%

Emlak Konut GYO (EKGYO, Notr): Yatirimlarin finansmaninda kullaniimak Uzere, katilim bankalarindan kisa vade
yapisinda 3 milyar TL tutarinda ek finansman saglandi. Bu finansmanin, uygun maliyetli ve surdurulebilir bir yapida
oldugu ve sirketin nakit akisina uygun sekilde sekillendirildigi belirtildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EKGYO F/K
Cari Fiyat (TL) 9.72 FD/FAVOK 8.7
52H En Yuksek (TL) 12.90 FD/Satiglar 2.6
52H En Disuk (TL) 6.75 PD/DD 0.5
Piyasa Degeri (mn TL) 36,936.0
Piyasa Degeri (mn USD) 1,080.5 S1H -4.4%
Halka Agiklik Orani (%) 51% S1A 0.1%
Endeks Pay1 (BIST100) 0.8% S3A -1.0%
Temettl Verimi 0.0% S1Y 27.7%
3A Hacim (mn TL) 1,996.6 YB 21.5%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Arcelik (ARCLK, Sinirh Pozitif): Whirlpool Corporation ve Arcelik'in Avrupa faaliyetlerinin Argelik kontroli altinda
birlestirilmesi isleminin tamamlanmasini takiben, italya operasyonlarinin uzun vadeli siirdirilebilir dénisim planini
degerlendirmek amaciyla, italya Sirketler ve Made in Italy Bakanh@ nezdinde ilgili diger otoriteler, ulusal ve bélgesel
sendika ve calisan temsilcileri ile gorismelere baslandigi bildirildi. Yapilan gérismelerde, Beko Europe tarafindan
makroekonomik kosullar, sektdrdeki daralma ve ulkedeki fazla kapasite nedeniyle yasanan verimlilik sorunlari
hakkinda bilgi sunulmus; Sirketin tilkeye olan inanci ile italya'daki operasyonlarin daha verimli hale getirilmesi hedefi
dogrultusunda pisirici kategorisi ile endustriyel tasarim alaninda Ulkenin 6nemi ile ¢amasir ve sogutucu
operasyonlarinin geleceginin degerlendiriimesi gibi stratejik yaklasimlar paylasildi.

Hisse Kodu ARCLK  F/K 100.2
Cari Fiyat (TL) 132.20 FD/FAVOK 8.6
52H En Yuksek (TL) 196.10 FD/Satiglar 0.5
52H En Disuk (TL) 121.90 PD/DD 1.2
Piyasa Degeri (mn TL) 89,331.3
Piyasa Degeri (mn USD) 2,613.2 S1H 2.0%
Halka Aciklik Orani (%) 15% S1A -5.5%
Endeks Payi (BIST100) 0.5% S3A -5.3%
Temettl Verimi 0.0% S1Yy -20.0%
3A Hacim (mn TL) 286.1 YB -16.9%

Tekfen Holding (TKFEN, Notr): 3C24 déneminde sirketin cirosu yillik bazda %9,2 artigla 11,84 mir TL seviyesinde
gercgeklesti. Aciklanan rakam kurum beklentimizin ve ortalama piyasa beklentisinin sirasiyla %4 ve %9 altinda
bulunuyor. Bu dénemde sirketin FAVOK'U yillik bazda %56 artigla 568 mn TL seviyesine yiikseldi. Agiklanan rakam
kurum beklentimizin %4 altinda bulunurken, piyasa beklentisine paralel gergeklesti. FAVOK marji da yillik bazda 1,4
puan artigla %4,8 seviyesine yukselerek, piyasa beklentisi olan %4,4 seviyesinin Uzerinde gerceklesti. Net kar
cephesinde de gecen yilin ayni déneminde 765 mn TL net zarar agiklayan sirket, 3C24 déneminde 18 mn TL net kar
acikladi. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %66, ortalama piyasa beklentisinin de %95 altinda gergeklesti.
Genel olarak beklentileri kargilayan finansal sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘nétr’ olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TKFEN F/K 21.1
Cari Fiyat (TL) 72.05 FD/FAVOK 39.2
52H En Yuksek (TL) 80.25 FD/Satiglar 0.6
52H En Dusuk (TL) 33.50 PD/DD 0.9
Piyasa Degeri (mn TL) 26,658.5
Piyasa Degeri (mn USD) 779.9 S1H -5.1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 48% S1A 42.2%
Endeks Pay1 (BIST100) 0.5% S3A 50.8%
Temettl Verimi 0.0% S1Y 56.5%
3A Hacim (mn TL) 395.6 YB 75.4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 6.09%
7.5 Minimum 5.45x 5.45x
7.0 / Maksimum 6.65x 7.88x
6.5 v Ortalama 6.02x 6.67x
6.0 Minimuma Uzaklik 0.64x 0.64x
s Maksimuma Uzaklik -0.56x -1.80x
5o Performans -13.8% -4.6%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g 8 g g g § § § 3 § % ] § § 3 § g § carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
- - - e ° & © c o ° o o o o c o 4 - carpan seviyesine %9.5 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 191 Kapanig 1.21x
16 Minimum 1.16x 0.99x
1.4 Maksimum 1.52x 1.67x
1.2 14.8 Ortalama 1.36x 1.37x
1 Minimuma Uzaklik 0.05x 0.22x
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.31x -0.46x
0.6 10.4 Performans -17.4% 6.9%
0.4
0.2
o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § § § 33 3 § g § ¢arpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
d 9 g3 3 T 8 8 8 5 8 8 g8 g g

¢arpan seviyesine %13.5 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

175 XUSIN F/K Garpani (Cari)

165 oy Son 3 Ay Son1Yil
155 / Kapanis 9.19x
15 AMaa h Minimum 7.93x 7.93x

13.5
V Maksimum 10.03x 16.47x

12.5
N~ Ortalama 8.74x 11.61x

11.5 >
105 Minimuma Uzakhk 1.27x 1.27x
05 Maksimuma Uzakhk -0.84x -7.27x
a5 ' M\Vf‘l Performans -20.6% -42.4%
7.5
6.5 v o ot <t < o ot ot % o - o % < <+ < = Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 £ ¥ 2 &8 &2 @32 &g d g d 349 49 x g . e o E. birvillik I
g d 3 3 8 338 3 T 85 g 8 5 I 8 F g S garpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %26.2 yakiniz.

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)

20 Son 3 Ay Son1Yil
15 f\ Kapanis 3.05
10 | Minimum -19.9 -19.9
5 V\M N Maksimum 31 18.6
U v Ortalama -4.4 0.4
-5 Minimuma Uzaklik 23.0 23.0
-10 Maksimuma Uzakhk 0.0 -15.6
-15 Performans 7.1% 19.1%
220 N ]
25 T EEEEE Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S 39333 3 T ITFT g g ¥ F S g seviyeye 7.4 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 2.6 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

60 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son1 Yil
40 Kapanig 44.8
Minimum 18.6 -15.1
30 Maksimum 53.3 53.3
20 0 Ortalama 37.8 21.3
10 Minimuma Uzakhk 26.2 60.0
Maksimuma Uzakhk -8.5 -8.5
0 Performans 4.8% 17.8%
-10

20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 3 E & 5 & E & & & E 3 E & E & § seviyeye 7 puan; son bir yillik ortalama

- 9 8 3 8 8 83 3 8 8 8 5 8 8 383 8 S seviyeye 23.5 puan yakiniz.

= XBANK - MSCl GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)
15 Son 3 Ay Son1Yil
10 A A Kapanig 2.1

5 J Minimum -23.6 -23.6
0 Maksimum 0.5 17.2

5 A ° Ortalama -9.8 -3.2
-10 M ﬂ( Minimuma Uzakhk 215 215
-15 LS | Maksimuma Uzaklk -2.6 -19.4
-20 V \4/ Performans 3.5% 16.1%

-25
-30
o o o < < < < < < < < < < < < < < < .
d d g 9 8 84 9 g9 9 99 9 9 9 g9 9 9 9 9 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
— o~ - o [s2) < < wn o =) o) (=) o o
- < 4 o o o o o o © o o o o o o < - seviyeye 1.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
4Kasim 10:00 Tiirkiye TUFE (Aylik) Ekim 2,53% 2,97%
4Kasim 10:00 Tirkiye TUFE (Yillik) Ekim 48,07% 49,38%
4 Kasim 10:00 Tirkiye UFE (Aylik) Ekim - 1,37%
4 Kasim 10:00 Tarkiye UFE (Yillik) Ekim - 33,09%
4Kasim 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Ekim 45.9 45.9
4 Kasim 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Glven Endeksi Kasim -12.6 -13,8
4 Kasim 16:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konugmasi
4Kasim 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Eylal -0,4% -0,2%
4 Kasim 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Final) Eylal - -0,8%
4Kasim 18:00 ABD Gekirdek Dayanikl Mal Siparisleri Eylal - 0,4%
4 Kasim 18:00 ABD Sermaye Mali Siparisleri Eylal - 0,5%
4Kasim 18:00 ABD Sermaye Mali Teslimatlari Eylal - -0,3%
5Kasim 04:45 Gin Caixin Hizmet PMI Ekim 50.5 50.3
5Kasim 16:30 ABD Dig Ticaret (milyar dolar) Eylul -74.5 -70.4
5Kasim 18:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Ekim 53.5 54.9
5Kasim 18:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Ekim - 59.4
5Kasim 18:00 ABD ISM Hizmet istihdam Ekim - 48.1
5 Kasim 18:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparisler Ekim - 59.4
6 Kasim 02:50 Japonya BOJ Toplanti Tutanaklari Eylal
6 Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Ekim - 49.3
6 Kasim 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Ekim 51.2 51.2
6 Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Eylal -0,6% 0,6%
6 Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Eylul -3,4% -2,3%
6Kasim 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 01-Nov - -0,10%
6 Kasim 17:45 ABD S&P Hizmet PMI (Final) October 55.3 55.3
7 Kasim Gin ihracat (Yillik) Ekim 4,80% 2,40%
7 Kasim Gin ithalat (Yillik) Ekim -2,90% 0,30%
7 Kasim Gin Dis Ticaret (milyar dolar) Ekim 73.35 81.71
7 Kasim 10:35 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Stournaras'in Konugmasi
7 Kasim 11:10 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Schnabel'in Konusmasi
7 Kasim 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI Ekim 51.2 51.2
7 Kasim 12:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI Ekim 49.7 49.7
7 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Eylul 0,8% 0,2%
7 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Eylul 1,5% 0,8%
7Kasim 16:30 ABD Tarim Disi Uretkenlik (Oncii) 3¢ 2.3% 2.5%
7 Kasim 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurular 02-Nov - 216K
7 Kasim 16:30 ABD Devam Eden Bagvurular 26-Oct - 1862K
7 Kasim 16:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konugmasi
7 Kasim 17:30 Euro Bolgesi AMB Yetkillisi Lane ve Stournaras'in Konusmasi
7 Kasim 17:30 Tarkiye Nakit Butge Dengesi (milyar TL) Ekim - -201.0
7 Kasim 18:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik, Final) Eylal - -0,10%
7 Kasim 18:45 Euro Bolgesi AMB Yetkillisi Stournaras'in Konugmasi
7 Kasim 22:00 ABD FOMC Politika Faiz Karari Kasim 4,75% 5,00%
7 Kasim 23:00 ABD Tuketici Kredileri (milyar dolar) Eylul 14.45 8.93
8Kasim 02:30 Japonya Hanehalk Harcamalari (Yillik) Eylul -1,80% -1,90%
8Kasim 10:30 Tirkiye TCMB Enflasyon Raporu (IV)
8 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni (Oncii) Kasim 70.6 70.5
8Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar (Onci) Kasim - 64.9
8 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Kasim - 74.1
8 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Kasim - 2.7%
8 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Onci) Kasim - 3.0%
8 Kasim 19:00 ABD FED Yetkilisi Bowman'in konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Ayseglil BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilk +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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